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1  Objetivos

Pelo presente documento, a Fox Investimentos Ltda. (“FOX”), vem, nos termos da
Resolugao CVM 21/21, do Cdédigos de Regulacao e Melhores Praticas de Fundos de
Investimentos e de Administragao de Recursos de Terceiros, definir sua Politica de Gestao
de Riscos (“Politica”) que serve como base para estabelecer as linhas gerais e principios
basicos que deverdo ser seguidos pela FOX na selecdo dos ativos e gestdo técnica e
profissional dos recursos de terceiros sob sua gestao.

Desta forma, os objetivos desta Politica sdo:

* Definir parametros e metodologias para identificar e quantificar as
exposigoes a risco de mercado, liquidez, concentragdo, operacional e de
crédito dos fundos geridos pela FOX;

* Definir uma metodologia para monitorar a exposi¢ao a riscos;

* Definir niveis de tolerancia aos riscos e controlar exposi¢des; €

* Especificar as funcdes do Comité de Risco.

Tais atividades visam proporcionar uma permanente adequacdo da gestdo do risco a
natureza e complexidade dos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas.

2 Principios Gerais

A FOX exercera suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para os Fundos
de Investimento (“Fundos”), empregando cuidado a diligéncia, atuando com lealdade em
relagdo aos interesses dos cotistas e dos Fundos, evitando, assim, praticas que possam
ferir a relagao fiduciaria com eles mantida.

A FOX conduzira a gestao dos riscos associados aos Fundos nos termos dispostos nesta
Politica, pautada sempre nos principios de transparéncia e ética, atuando em
conformidade com a Politica de Investimento dos Fundos, dentro dos limites do seu
mandato.

3 Definigoes
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Os principais termos contidos nesta Politica envolvem as
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seguintes defini¢des:

Identificacdo de Riscos: mapeamento dos riscos inerentes, nos niveis estratégicos e
operacionais, através de identificacdo da exposi¢do das empresas aos fatores de riscos
internos e externos.

KRI (Key Risk Indicators): sdo os indicadores de riscos utilizados para monitorar o grau
de exposi¢do ao risco.

Risco de Mercado: E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos
valores de mercado de posigdes detidas pela instituicdo ou por veiculo legal.

Risco de Liquidez: E o risco associado a possibilidade do fundo ndo possuir recursos
financeiros suficientes em uma data prevista para honrar seus compromissos, em razao de
descasamentos entre fluxos de pagamentos e de recebimentos.

Back Test: Método utilizado para testar a validade e robustez dos modelos utilizados para
estimar o risco dos investimentos.

O procedimento de Back Test visa comparar as oscilagdes efetivamente ocorridas na
carteira em um determinado periodo, com as oscilagdes previstas nos modelos. Por
exemplo, podemos comparar as variagdes diarias das carteiras com o risco calculado pelo
modelo de medigdo. A andlise dessa comparagdo fornecera os dados para validagdo do
método utilizado.

Stress Test: Técnica de avaliagdo da resposta de uma carteira de ativos ou obrigacdes a
variagOes extremas de indices e cotagdes que influenciam essa carteira. O proposito do
Stress Test ¢ quantificar a perda de uma carteira caso uma situac¢do adversa de mercado
especifica ocorra.

Value at Risk (VAR): E uma medida, em montante financeiro, que demonstra a maior
perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de tempo (holding
period) e dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de confianga).

4  Metodologia

Tendo em vista que a Fox Investimentos possui unicamente um fundo de a¢des (FIA) sob
sua gestao, o controle de risco ¢ focado essencialmente no monitoramento dos limites de
concentracdo da carteira, no monitoramento da liquidez de cada posicdo e da carteira
como um todo, € no acompanhamento dos limites de enquadramento a partir de
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pardmetros  definidos  pela
do aluguel das posigcdes

legislagdo vigente e no controle
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Esses controles sdo realizados a partir de metodologias e processos desenvolvidos
internamente.

5  Areas Envolvidas

A Area de Risco se responsabiliza pelas tarefas envolvidas, manutencdo das informagoes
internas e legais e também os sistemas que suportam a gestao de risco.

A preparacao e coordenagdo dos Comités de Risco também ficam a cargo da Area de
Risco, bem como a guarda e organizagdo das atas sobre decisdes proferidas e
acompanhamento das ac¢des delineadas.

A Area também deve elaborar e implantar sistemas, metodologias, processos € organizar
demais recursos para adequada gestao dos riscos e reportar ao Comité de Risco excegdes
e irregularidades, zelando pela execugao das agdes definidas pelo 6rgao deliberativo.

6  Aspectos Gerais

Todas as informagdes contidas nessa Politica devem estar disponiveis para consulta de
todos da Instituigao.

A érea responsavel por gestdo de riscos deve disseminar a cultura de gestdo de riscos de
maneira clara para todos da empresa, de acordo com sua fun¢do e envolvimento no
processo.

A area responsavel por gestao de riscos deve assegurar que as informagdes pertinentes aos
riscos sob sua administracdo sdo tempestivamente capturadas e comunicadas para os
responsaveis da Fox Investimentos em formato e prazo adequados.

7  Estrutura Organizacional e Organograma

A estrutura para gestdo de riscos da FOX sera composta pela Area de Gestdo de Riscos
que ¢ o orgdo com responsabilidade de gestdo e o Comité de Risco que ¢ o orgdo
deliberativo.
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A Area de Gestdo de Riscos ¢ o respectivo  Comité  devem
definir os objetivos estratégicos, operacionais, de reporte e de
conformidade, garantindo o correto direcionamento da estrutura de gestdo de risco da Fox
Investimentos. A area de Gestdo de Riscos também € responsavel pela organizagao da
revisdo das politicas e normas concernentes a gestdo de risco dos fundos da FOX.
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A mesma deve preparar documentos, controlar as devidas aprovagdes e armazena-las de
forma ordenada. Este normativo devera ser revisto no minimo anualmente.

A estrutura organizacional da area deve permitir isen¢ao em relacao as areas de negocios
e deve também propiciar que as defini¢des estratégicas de risco ocorram em seus devidos
niveis de Governanga Corporativa.

Ademais, o organograma da area de risco da FOX, composto pelos profissionais
envolvidos na gestdo de riscos com suas respectivas atribuigdes encontra-se anexo a esta
Politica (Anexo I)

8  Comité de Risco

As fungdes do Comité sdo assim definidas:

* Determinar os limites relacionados a gestao de risco;

*  Monitorar a exposicao a riscos;

* Monitorar a exposi¢do a riscos de cada estratégia ou modelo pertencentes aos
fundos da empresa;

* Definir e ajustar os niveis de tolerancia a riscos de acordo com defini¢des internas
ou mudangas em cenarios econdémicos; e

* Aprovar relatérios, incluindo a construcao e a metodologia aplicada a confecg¢ao
de cendrios aplicados as analises de:
-testes de stress;
-sensibilidade aos cenarios;
-VAR em stress;
-revisar politicas e normas de risco de mercado e liquidez com periodicidade
minima anual.

O Comité de Risco ¢ solicitado a se encontrar com uma frequéncia minima mensal. Caso
ocorram excec¢oes aos limites e medidas de risco contidos neste normativos, em carater
extraordinario o Comité deve deliberar, aprovando agdes e prazos de regularizacao.

A composicao do Comité de Risco se da pelos seguintes integrantes: Felipe Annechino,
Marcelo Weiskopf e Tadeu Turano. O Diretor responsavel pela Gestdo de Risco ¢ o Sr.
Felipe Annechino.
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Ademais, ¢ de responsabilidade do Diretor Felipe Annechino
verificar o cumprimento da presente politica, bem como
encaminhar os relatorios gerados aos socios e responsaveis pela area de gestdo da
empresa, com o intuito destes tomarem as providéncias necessarias para ajustar a
exposi¢ao de risco das carteiras dos Fundos.
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Caso ocorra alguma situa¢ao de desenquadramento, o responsavel pela area de risco
aciona o Diretor de Gestao Orlando Coelho que ird junto aos demais gestores das mesas
de operacao tomar medidas para o enquadramento dos Portfolios.

9 Controle de Risco de Mercado e Liquidez

Os parametros de risco sdo calculados nas planilhas de controle desenvolvidas pela Fox
Investimentos.

10 Limites e Exposi¢ao

As defini¢des de Limites de Risco sdo propostas pela Area de Risco, aprovadas e revistas
pelo Comité de Riscos e sdo representadas por medidas de risco (KRI's — atualmente ndo
ha limites nos KRI’s nos fundos geridos pela Fox Investimentos) e limites de exposi¢ao.
Os KRI's e limites sdo expressos a seguir e devem ser seguidos pelas areas de negdcios
da instituigao:

Medidas de Risco de Mercado (KRI's):

* VaR Didrio: VaR paramétrico com 95% de confianca, horizonte de um dia. Nao
ha Limite de VaR. Caso haja rompimento do VaR 3 vezes ou mais num periodo
de 15 dias o comité de Risco se retine extraordinariamente para reavaliar a carteira.

¢ Volatilidade Diaria Anualizada: ndo ha limite
e Tolerancia ao Draw Down Maximo: nao ha limite

* VaR em Stress: ndo possuimos um parametro maximo fixo, mas rodamos o stress
periodicamente e divulgamos mensalmente.

Limites de Exposicoes:

* Acodes: Nao ha limite de exposi¢ao bruta. Exposi¢ao minima ¢ de 67%.



FOX

e Juros: o fundo opera
gerenciamento de caixa,
pos fixados.

juros futuros para
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*  Moedas: O fundo opera cambio.

Medidas de Risco de Liquidez:

* Alta Liquidez: ADTV > R$ 40 milhdes.
* Média Liquidez: ADTV entre R$ 40milhdes e R$ 10 milhdes.
* Baixa Liquidez: ADTV entre R$ 10milhdes e R$ 4 milhdes.

* Iliquido: ADTV menor que R$ 4 milhdes.

11 Manutencao de Informagdes

Em relagdo a base de dados, as informacgdes diarias sobre operagdes realizadas serdo
cadastradas e classificadas pela area de frente que a originou e serdo conferidas pelo back
office externo, representado pelo administrador.

Inicialmente, cada operacao (trade) contera as seguintes informagoes: Carteira Fundo,
Corretora, Data, Papel, Bolsa, Compra/Venda, Quantidade, Preco Unitario ou Taxa,
Cdodigo do Modelo e codigo da operagao.

A Fox Investimentos apresentara apenas uma unica base de operagdes tanto para
acompanhamentos gerenciais quanto contabeis. Tal base de informagdes sera mantida

pela Area de Gestdo de Riscos.

12 Sistemas

Sdo utilizadas ferramentas internas e Planilhas em Excel.

13 Risco Operacional
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Risco Operacional ¢ definido
ocorréncia de perdas resultantes
inadequagdo de processos internos, pessoas € sistemas, ou de eventos externos.
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Entre os eventos de risco operacional, incluem-se:

(1) Fraudes internas;

(i1) Fraudes externas;

(iii))  Demandas trabalhistas e seguranga deficiente do local de trabalho;
(iv)  Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

(v) Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela Fox Investimentos;

(vi)  Aqueles que acarretem a interrupgao das atividades da Fox Investimentos;

(vii)  Falhas em sistemas de tecnologia da informacao; e

como a possibilidade
de falha, deficiéncia

de
ou

(viii) Falhas na execu¢do, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades

na Fox Investimentos.

14 Monitoramento

As principais atribui¢cdes do Comité de Risco para gestdo do risco operacional sdo:

(1) Monitoramento dos processos de forma a evitar conflito de interesses;

(11) Avaliar se os acessos as informagdes dos funcionarios sdo corretos € os

mesmos possuem o conhecimento adequado de suas tarefas

responsabilidades;

€

(iii))  Realizagdo de testes periddicos de seguranga dos Sistemas Informaticos, bem

como dos planos de contingéncia; e

(iv)  Manter informado o Comité de Compliance através de comunicados e

relatorios, sobre a constatacao de eventuais riscos operacionais.

Metodologia

O gerenciamento do risco operacional esta diretamente relacionado ao conhecimento dos
processos existentes. Todos os processos criticos devem ter seus riscos operacionais

identificados, avaliados, monitorados e, quando necessario, mitigados.

O gerenciamento do risco operacional pela FOX serd guiado pelos seguintes principios

basicos:

(a) comprometimento da Diretoria na implementacao de uma estrutura eficiente e
eficaz de controles internos voltada especificamente ao gerenciamento de riscos;
(b) estrutura clara, distribui¢ao e delegacao de responsabilidades, segregacao entre

as fungdes e disciplina;
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(¢) adocao de medidas no caso de ndo conformidade
com o disposto nesta Politica de Gestdo de Riscos
e/ou quaisquer infragdes cometidas pelos Colaboradores da FOX;

(d) informacdes corretas e precisas, integridade e dados, sistemas e informagdes
consolidados em uma base Unica com vistas a auxiliar o processo de
gerenciamento de riscos;

(e) carater persistente e continuo do gerenciamento de risco, ndo caracterizando
apenas um conjunto de medidas a serem tomadas esporadicamente;

INVESTIMENTOS

(f) simplicidade e objetividade nas organizagdes, estruturas e projetos
internos; e

(g) acdo tempestiva de gerenciamento parametrizada com o risco — aquela
deverd ser tdo dindmica quanto este.

15 Risco de Crédito

E a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador
ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizacao do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificagao do risco
do tomador, redugdao de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na
renegociagdo e aos custos da recuperagao.

A FOX ndo estd exposta ao Risco de Crédito, entretanto, caso venha ocorrer este tipo de
risco, a Fox Investimentos realizard a andlise e gestdo dos riscos de suas carteiras de
investimento e a modelagem quantitativa destas, atuando na constru¢do e modelagem
matematica de variaveis de mercado.

16 Confidencialidade

Todos os assuntos descritos nesta Politica Corporativa sao de propriedade da FOX, nao
devendo ser divulgados ou disponibilizados para quaisquer outras pessoas, firmas,
entidades e/ou partes externas da FOX, salvo em casos previamente analisados e
formalmente aprovados pelos Gestores da empresa.

17 Enderego Eletronico

Em cumprimento a Resolugdo CVM 21/21 a presente Politica estara disponivel no
endereco eletronico da Fox Investimentos: http://foxinvestimentos.com.br/
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18 Vigéncia e Atualizagao

Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizag¢@o do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.
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